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Przeglad sytuacji makroekonomicznej

w pazdzierniku 2025

W pazdzierniku br. miato miejsce pogorszenie zarowno obecnych,
jak i przysztych nastrojow konsumenckich. W przypadku Biezgcego
Wskaznika Ufnosci Konsumenckiej najbardziej pogorszyty sie oceny
obecnej oraz przysztej sytuacji ekonomicznej kraju. Wyzszg wartosc
niz przed miesigcem odnotowano jedynie dla oceny obecnej
mozliwosci dokonywania waznych zakupow.

Na spadek wartosci Wyprzedzajgcego Wskaznika Ufnosci Konsu-
menckiej wptynety wszystkie jego sktadniki. Najwiekszy spadek
odnotowano dla oceny przysztej sytuacji ekonomicznej kraju.

W pazdzierniku br. ceny towardw i ustug konsumpcyjnych

byty 0 2,8% wyzsze niz w tym samym miesigcu rok wczesnie.
Wskaznik cen towardw i ustug znalazt sie w granicach odchylen

od celu inflacyjnego okreslonego przez Rade Polityki Pienieznej (RPP):
2,5% +/-1p.p.

W pazdzierniku br. stopa bezrobocia rejestrowanego wyniosta
5,6%. Stopa bezrobocia w Polsce od wielu miesiecy utrzymuije sie na
stosunkowo stabilnym poziomie.



Sytuacja makroekonomiczna

Biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej (BWUK)
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BWUK Zmiana syt. fin. gosp. dom. w ostatnich 12 mies.

Zmiana syt. fin. gosp. dom. w najblizszych 12 mies.
Zmiana syt. kraju w najblizszych 12 mies.

Zmiana syt. kraju w ostatnich 12 mies.
Obecne dokonywanie waznych zakupow

Zrédio: GUS.
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Rynek pozyczek w Polsce — pazdziernik 2025

(dane wytgcznie firm pozyczkowych, nie dotyczy BNPL)
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Wartosc i liczba udzielonych pozyczek

Liczba udzielonych pozyczek
W ujeciu miesiecznym; w tys.

Wartosé udzielonych pozyczek
W ujeciu miesiecznym; w min PLN
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Wartosc i liczba udzielonych pozyczek
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Poziom odrzuconych aplikac

Poziom odrzuconych aplikacji
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Wartosc i liczba udzielonych pozyczek
— porownanie do lat poprzednich

Wartosé udzielonych pozyczek Liczba udzielonych pozyczek
W ujeciu miesiecznym; w min PLN W ujeciu miesiecznym; w tys.
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Struktura sprzedazy wedtug kwoty

udzielonej pozyczki

Udziat wartosciowy pozyczek udzielonych w pazdzierniku 2025,
ze wzgledu na kwote pozyczki
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Struktura sprzedazy

— porownanie do lat poprzednich

Wartos¢ pozyczek udzielonych w pazdzierniku 2025
w podziale na kwote pozyczki, w min PLN

1000 +
900 -
800 -
700 -
600 -
500 -
400 A
300 -
200 -
100 -

o

——— (0-500 PLN ———500-1000 PLN 1000-2000 PLN
2000-4000 PLN ~—24000-10000 PLN powyzej 10 000 PLN

Zrodio: CRIF.

Liczba pozyczek udzielonych w pazdzierniku 2025
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Srednia wartos$¢é udzielonych pozyczek

Srednia warto$é udzielonej pozyczki

W ujeciu miesiecznym; w PLN

5500 -

5000 - W E3Q 0

4500 | Ngggggggggggggﬁgggﬁgg

4ooof<or§ffr>§$c'?omm @™ O

SoDd OO

3500 -

3000 -

2500 -

2000 -

1500

1000 -

500 -
o
0“:5%bi?ib'\g’y'6?13’9($0$9\&0$0%‘§mwgzwoz’§®”}”‘g'Q:?J9(}/1‘,09}'0\%9?{99 iﬁo’é\ qjo'0 ?gop?ff’g
BB P D R D S P D P P P R D P e ¢ P P P P P

Zrodio: CRIF.

-0,7% m/m
+6,9% r/r

30% -
25% -
20% -
15% A
10% A
5% -

Dynamika sredniej kwoty pozyczki udzielonej w danym miesigcu
w poréwnaniu do dynamiki inflacji i przecietnego wynagrodzenia

0%
5% -
-10%
-15%
-20% A
-25% -

$rednia wartos$¢ pozyczki r/r

inflacja r/r

wynagrodzenia r/r

Zrédto: CRIF.

11



Pozyczki przeterminowane

Struktura warto$ciowa pozyczek przeterminowanych
ze wzgledu na okres przeterminowania
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Statystyczny klient pozyczkowy

Liczba pozyczek udzielonych jednemu klientowi

Liczba wnioskow przypadajgca na jednego

wnioskodawce o pozyczke
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Udziat nowych klientow

Udziat nowych klientow
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Podsumowanie

Wartosc¢ pozyczek udzielonych w pazdzierniku 2025 roku wzrosta
02,6% m/mio24,0% r/r.

Liczba pozyczek udzielonych w pazdzierniku 2025 roku wzrosta
03,4% m/miol6,0% r/r.

Udziat nowych klientow pozostaje w diugoterminowym trendzie
spadkowym. W pazdzierniku osiggnat poziom 8,1%.

Dynamika sredniej kwoty pozyczki pozostaje w trendzie spadkowym,
jednak nadal utrzymuije sie powyzej dynamiki inflacji i poziomu
zblizonego do dynamiki przecietnego wynagrodzenia.

Instytucje pozyczkowe odrzucajg ponad trzy czwarte wnioskow
od klientow — w pazdzierniku 2025 odsetek odrzucen wyniost 79,3%.

W pazdzierniku 2025 roku nastgpit wzrost odpytan o klienta w odniesieniu
do poprzedniego miesigca i w odniesieniu do analogicznego okresu
poprzedniego roku.

Spadkowy trend zadtuzenia przeterminowanego pod wzgledem
wartosci zadtuzenia utrzymuje sie od poczatku 2024 roku.

Analiza zostata wykonana na podstawie danych pochodzgacych od
wszystkich najwiekszych firm pozyczkowych, ktorych udziat w rynku
wynosi ok. 90%.
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Komentarz ekspercki:

Rynek pozyczkowy oparty na stabilnym portfelu
| odpowiedzialnym zarzadzaniu ryzykiem

Agnieszka Koziot
Dyrektor Departamentu Raportow i Analiz, ZPF

Dane za pazdziernik 2025 r. potwierdzajg utrzymujgca sie dojrzatosc oraz selektywnosc
rynku pozyczkowego, ktdry konsekwentnie koncentruje sie na jakosci portfelai odpo-
wiedzialnej ocenie ryzyka. Wskaznik udziatu nowych klientow osiggnat poziom zaledwie
8,1 proc.. To wyrazny sygnat, ze instytucje pozyczkowe skupiajg sie przede wszystkim
na wspotpracy ze sprawdzonymi, dotychczasowymi pozyczkobiorcami, ograniczajgc
ekspozycje na klientdw o nieznanej historii kredytowej.

Pazdziernik przynidst wzrost zaréwno wartosci, jak i liczby udzielonych pozyczek. tgczna
wartos¢ finansowania zwiekszyta sie 0 2,6 proc. m/m oraz az o 24,0 proc. r/r, natomiast
liczba nowych pozyczek wzrosta odpowiednio 0 3,4 proc. m/mi 16,0 proc. r/r. Zjawisko
to wpisuje sie w biezgce otoczenie makroekonomiczne — mimo spadkowej dynamiki
Sredniej kwoty pozyczki, utrzymuje sie ona nadal powyzej dynamiki inflacji oraz zblizona
jest do tempa wzrostu przecietnego wynagrodzenia. Jednoczesnie rynek pozostaje
bardzo selektywny: instytucje pozyczkowe odrzucity w pazdzierniku az 79,3 proc.
wnioskow, co jest potwierdzeniem rygorystycznej polityki ryzyka. Wzrost

liczby odpytan o klientow, zaréwno w ujeciu miesiecznym, jak i rocznym, Swiadczy

o statym, wysokim zapotrzebowaniu konsumentéw na finansowanie pozabankowe
oraz o intensyfikacji proceséw oceny wiarygodnosci klientow. Pozytywnym zjawiskiem
pozostaje, utrzymujacy sie od poczatku 2024 r., spadkowy trend wartosci zadtuzenia
przeterminowanego, ktéry wskazuje na rosngca stabilnosé portfela pozyczkowego

i dobre dostosowanie branzy do zmieniajgcych sie warunkow rynkowych.

W nadchodzgcych miesigcach kluczowe znaczenie dla sektora bedzie mie¢ kontynu-
acja prac nad krajowg implementacjg Dyrektywy CCD Il. Branza stoi przed zadaniem
wypracowania takich ram regulacyjnych, ktére zapewnig wysoki poziom ochrony
konsumentow, przy jednoczesnym utrzymaniu mozliwosci prowadzenia odpowie-
dzialnego, rentownego i skalowalnego biznesu. Dostep do legalnego i bezpiecznego
finansowania pozabankowego bedzie mozliwy tylko wtedy, gdy instytucje pozyczkowe
zachowajg przestrzen do efektywnego zarzadzania ryzykiem i oferowania produktow
odpowiadajgcych realnym potrzebom klientow.
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