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Przeglad sytuacji makroekonomicznej
w listopadzie 2025

W listopadzie br. odnotowano poprawe nastrojow konsumenckich W listopadzie br. ceny towardw i ustug konsumpcyjnych
(w stosunku do poprzedniego miesigca) dotyczacych obecnej sytuacii, byty 0 2,5% wyzsze niz w tym samym miesigcu rok wczesniej.
przy jednoczesnym pogorszeniu nastrojow dotyczgcych przysztej Wskaznik cen towardw i ustug znalazt sie w celu inflacyjnym
sytuacji. W przypadku Biezacego Wskaznika Ufnosci Konsumenckiej okreslonym przez Rade Polityki Pienieznej (RPP):
najbardziej poprawity sie oceny obecnej mozliwosci dokonywania 2,5% +/- 1 p.p. Inflacja jest na doktadnie takim poziomie,
waznych zakupow oraz przysziej sytuacji finansowej gospodarstwa jaki uznaje sie za optymalny dla gospodarki.
domowego. Nizszg wartosc¢ niz przed miesigcem odnotowano jedynie
dla oceny obecnej sytuacji finansowej gospodarstwa domowego. W listopadzie br. stopa bezrobocia rejestrowanego wyniosta

5,7%. Od wielu miesiecy utrzymuje sie ona na stosunkowo
Na spadek wartosci Wyprzedzajgcego Wskaznika Ufnosci stabilnym poziomie.
Konsumenckiej wptynety oceny przysztego poziomu bezrobocia oraz
mozliwosci przysztego oszczedzania pieniedzy. Wyzsze wartosci niz Rada Polityki Pienieznej (RPP) obnizyta stopy procentowe NBP
przed miesigcem odnotowano w przypadku ocen przysziej sytuacji 00,25 p.p. Jest to szdsta obnizka stop procentowych w 2025 roku.
finansowej gospodarstwa domowego oraz przysziej sytuacji Decyzja weszta w zycie od 4 grudnia 2025 roku, a w jej wyniku stopa

ekonomicznej kraju. referencyjna wynosi obecnie 4,00% w skali rocznej.



Sytuacja makroekonomiczna

Biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej (BWUK)

BWUK
Zmiana syt. fin. gosp. dom. w najblizszych 12 mies.
Zmiana syt. kraju w najblizszych 12 mies.

Zmiana syt. fin. gosp. dom. w ostatnich 12 mies.
Zmiana syt. kraju w ostatnich 12 mies.
Obecne dokonywanie waznych zakupéw

Zrédio: GUS.
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Stopa bezrobocia rejestrowanego

Zrédio: GUS.



Rynek pozyczek w Polsce - listopad 2025

(dane wytgcznie firm pozyczkowych, nie dotyczy BNPL)

Zrédio: CRIF.
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Wartosc i liczba udzielonych pozyczek

Liczba udzielonych pozyczek
W ujeciu miesiecznym; w tys.

Wartosé udzielonych pozyczek
W ujeciu miesiecznym; w min PLN
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Wartosc i liczba udzielonych pozyczek

Wartosé udzielonych pozyczek
w ujeciu kwartalnym; w min PLN
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Poziom odrzuconych aplikac

Poziom odrzuconych aplikacji
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Wartosc i liczba udzielonych pozyczek
— porownanie do lat poprzednich

Wartosé udzielonych pozyczek Liczba udzielonych pozyczek
W ujeciu miesiecznym; w min PLN W ujeciu miesiecznym; w tys.
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Struktura sprzedazy wedtug kwoty

udzielonej pozyczki

Udziat wartosciowy pozyczek udzielonych w listopadzie 2025,
ze wzgledu na kwote pozyczki

0,8% 2,5%
6,3%

15,3%

46,1%

= (0-500 PLN 1 500-1000 PLN =1000-2000 PLN
2000-4000 PLN 4000-10000 PLN = powyzej 10 000 PLN

Zrodio: CRIF.
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Struktura sprzedazy

— porownanie do lat poprzednich

Wartosc¢ pozyczek udzielonych w listopadzie 2025
w podziale na kwote pozyczki, w min PLN
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Liczba pozyczek udzielonych w listopadzie 2025
w podziale na kwote pozyczki, w tys.
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do dynamiki inflacji i przecietnego wynagrodzenia

Dynamika sredniej kwoty pozyczki udzielonej w danym miesigcu
w poréwnaniu

y

Srednia wartos¢ udzielonej pozyczki
W ujeciu miesiecznym; w PLN
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Pozyczki przeterminowane

Struktura warto$ciowa pozyczek przeterminowanych
ze wzgledu na okres przeterminowania
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Struktura ilosciowa pozyczek przeterminowanych
ze wzgledu na okres przeterminowania

Zrédto: CRIF.
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Statystyczny klient pozyczkowy

Liczba pozyczek udzielonych jednemu klientowi

Liczba wnioskow przypadajgca na jednego

wnioskodawce o pozyczke
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Udziat nowych klientow

Udziat nowych klientow
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Podsumowanie

Wartosc¢ pozyczek udzielonych w listopadzie 2025 roku spadta
04,2% m/mi wzrostao 21,0% r/r.

Liczba pozyczek udzielonych w listopadzie 2025 roku spadta
06,3% m/miwzrostao 9,5% r/r.

Udziat nowych klientow pozostaje w diugoterminowym trendzie
spadkowym. W listopadzie osiggnat poziom 8,7 %.

Dynamika sredniej kwoty pozyczki pozostaje w trendzie spadkowym,
jednak nadal utrzymuije sie powyzej dynamiki inflacji i poziomu
zblizonego do dynamiki przecietnego wynagrodzenia.

Instytucje pozyczkowe odrzucajg ponad trzy czwarte wnioskow
od klientow — w listopadzie 2025 odsetek odrzucen wyniost 79,3%.

W listopadzie 2025 roku nastgpit wzrost odpytan o klienta w odniesieniu
do poprzedniego miesigca i w odniesieniu do analogicznego okresu
poprzedniego roku.

Spadkowy trend zadtuzenia przeterminowanego pod wzgledem
wartosci zadtuzenia utrzymuje sie od poczatku 2024 roku.

Analiza zostata wykonana na podstawie danych pochodzgacych od
wszystkich najwiekszych firm pozyczkowych, ktorych udziat w rynku
wynosi ok. 90%.
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Komentarz ekspercki:

Rynek pozyczkowy pozostaje stabilny i wysoce selektywny

Marcin Czugan
Prezes Zarzadu ZPF

Relatywnie stabilne otoczenie makroekonomiczne, poprawiajgce sie nastroje
konsumenckie oraz dobra sytuacja na rynku pracy nadal sprzyjaja odpowiedzialnemu
funkcjonowaniu rynku pozyczkowego w Polsce pod koniec 2025 r. Dane za listopad
potwierdzaja, ze sektor pozabankowy konsekwentnie koncentruje sie na jakosci portfela
i ostroznym zarzadzaniu ryzykiem.

Choc¢ w listopadzie odnotowano sezonowy spadek wartosci i liczby udzielonych pozyczek
W ujeciu miesiecznym — odpowiednio 0 4,2% m/m oraz 6,3% m/m —dynamiki roczne
pozostajg dodatnie. Swiadczy to o utrzymujgcym sie umiarkowanym popycie na finan-

sowanie pozabankowe, przy jednoczesnym zachowaniu wysokiej dyscypliny kredytowe;.

Bardzo pozytywnym sygnatem pozostaje tez sytuacja po stronie jakosci portfela. Od
poczatku 2024 r. obserwujemy systematyczny spadek wartosci zadtuzenia przetermi-
nowanego, co potwierdza, ze klienci dobrze radzg sobie z obstugg zobowigzan. Sprzyja
temu zaréwno stabilny rynek pracy, jak i utrzymujgca sie odpowiedzialna polityka
kredytowa instytucji pozyczkowych —w listopadzie 2025 r. odrzuconych zostato 79,3%
wnioskow sktadanych przez klientéw. Jednoczesnie udziat nowych pozyczkobiorcow

pozostaje w diugoterminowym trendzie spadkowym i w listopadzie wyniost 8,7%.
Pokazuje to, ze instytucje pozyczkowe w dalszym ciggu koncentrujg sie na wspotpracy
ze sprawdzonymi klientami, ograniczajac ryzyko i budujac stabilne, dtugofalowe relacje
oparte na jakosci obstugi.

Sytuacja na rynku pozyczkowym pozostaje wiec stabilna. W najblizszych miesigcach
istotnym czynnikiem wptywajagcym na jego funkcjonowanie bedzie jednak postep prac
nad krajowg implementacjg Dyrektywy CCD II. Projekt nowej ustawy o kredycie kon-
sumenckim bedzie miat kluczowe znaczenie dla dostepnosci finansowania dla gospo-
darstw domowych, a takze dla warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez instytucje
pozyczkowe.

Mam nadzieje, ze w toku dalszych prac legislacyjnych uda sie wypracowac rozwigzania,
ktére zapewnig wysoki poziom ochrony konsumentéw, a jednoczesnie pozwolg firmom
finansowym prowadzié odpowiedzialny i rentowny biznes. Kluczowy jest prowadzony
obecnie dialog z projektodawcg, oparty na rzetelnych danych i transparentnym przed-
stawieniu proceséw zwigzanych z udzielaniem kredytu konsumenckiego.
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ZPF

ul. Diugie Pobrzeze 30, 80-888 Gdarisk

Zwigzek Przedsiebiorstw Finansowych w Polsce
info@zpf.pl | www.zpf.pl
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